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Das Unternehmen

International AG

/ ’

e Umsetzung Value-Investing in borsennotierten Unternehmen

e Holdinggesellschaft mit transparenter Kostenstruktur

e Nutzungs- und Uberlassungsvertrag mit Value-Holdings AG

* Nutzung der Geschaftsraume und vorhandenen Einrichtungen inkl. allgemeiner
Verwaltung

* Personalliberlassung von Roland Konen, damit dieser die Geschafte als Vorstand
fihren kann

 Vergltung: 1,0 % p.a. fix + 10 % erfolgsabhangige Vergltung vom Ertrag

e Weitere Kosten der Gesellschaft betreffen lediglich AG-spezifische Kosten wie
Hauptversammlungskosten. Es fallen keine Vorstandsvergtitung, keine Personal- oder
sonstige Sachkosten an.
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Das Unternehmen

International AG

/ ’

e \orstand: Roland Konen

e Aufsichtsrat: - Georg Geiger (Value-Holdings AG)

- Hans Rudi Kiufner  (R.K.l. GmbH)

- Josef Scherrer (Principal Vermogensverwaltung AG)
e Aktionarsstruktur: ca. 25 % Value-Holdings AG

ca. 75 % Streubesitz

L9  davon ca. 60 %-Punkte Familien- und
Stiftungsvermaogen

e Stlckaktien: 4.343.626 (Borse: Berlin)

e Marktkapitalisierung: 12,7 Mio. € (2,92 € je Aktie — Schlusskurs 31.05.2024)
e Nettoinventarwert: 14,4 Mio. € bzw. 3,31 € je Aktie (per 31.05.2024)
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Geschaftsverlauf 2023 mweroomes

International AG

Was hat uns in 2023 beschaftigt? . :

Baugenehmigungen stiirzen weiter ab

\zent in den ersten beiden Monaten — Baugewerbe-Verband: Dilstere Vorzeichen

* P o stend = 1,:;“

e Ausbleibende Energiekrise fihrte zu sinkenden Ol- und E = Gon A
Gaspreisen, was wiederum ein Faktor fur die fallenden = LWMN e
Inflationsraten war s £=

Schlechte Stimmung in der Industrie

* Stark steigende Leitzinsen fihren zu eingetriibten e = Hadsumil
Konjunkturaussichten A b

SILICON VALLEY BANK, CREDIT SUISSE UND CO.

Was folgt nach dem
e Zudem verursachte die Zinsentwicklung eine temporare Bankenbeben?
Bankenkrlse 20. Marz 2023 | Qualle: dpa

351
Ql Q3 @ Q1 QZ 03 04 Q1 QZ (13 Q4
0 :

* Anhaltender Ukrainekrieg sowie der aufflammende
Nahostkonflikt belasteten zusatzlich anen oo

EZB Leitzinsen Entwicklung saisonbereinigt (2015 = 100)

¢ VT e — Klima
- Lage
Nahostkonfllkt
uuuuuu o
89 2
86 9
70 fq ' SR
Okt. Okt.
06 2003 00 13 2020 2021 2022 2023
- Spit. gssal © Barsen-Zeitung, Grafik: ben Quelle: ifo-Institut
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(X ] e . /
Geschaftsverlauf 2023 - Borsenentwicklung VALUE HOLDINGS
5 K “EL“ 2 Z 5 El 2 & s é 3 120% DAX
N +20,3 %
EUROSTOXX 50
+19,2 %
10 %
100 %
\ 90 %
: | r"\'\.»., Scale 30
Wy Y 16,9 %
\ [ 80 %

VALUE-HOLDINGS International A G 6



Vi

Geschaftsverlauf 2023 — Portfolio

International AG

/ ’

17 (Vj. 22) Neuinvestments bzw. Aufstockungen bei bestehenden Positionen*

Neu: Friedrich Vorwerk @WERK

(Pipeline- und Anlagenbauer fir Erdgas-, Strom- und Wasserstoffanwendungen)

Delignit Delignit

AKTIENGESELLSCHAFT
(Buchenholzbasierte Werkstoffe/Systemlésungen fir die verschiedene Industrien)

Indus Holding [ I N DUS]

(Beteiligungsgesellschaft flir mittelstandische, produzierende Hidden Champions)

Porr I]I"m

(Eines der fihrenden Bauunternehmen in Europa)

VALUE-HOLDINGS International AG /
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Geschaftsverlauf 2023 — Portfolio VALUE-HOLDINGS .
Wiedereinstieg: Hornbach Holding HORNBAHqu-I
olding

Aufstockungen:  Polytec POLYTEC Sogefi SOBECEIwor

ksavz. ks D. Stovz, Sto

Deutz A Kion K!Elu\!-

Semperit SEMPERIT © Keller ; KELLER

Siltronic  \siltronic g.beyond 2 g.beyond

InnoTec @Tec
VALUE-HOLDINGS International A G 8
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Geschaftsverlauf 2023 — Portfolio

International AG

/ ’

GegenUber dem Vorjahr haben wir mit 6 (Vj. 12) Verkaufen weniger
Portfoliopositionen reduziert bzw. komplett verduRert wie im Vorjahr.

Die Verkaufe erfolgten vor allem, nachdem der von uns errechnete faire Werte
erreicht wurde bzw. wir kein weiteres Kurspotenzial mehr erkennen konnten.

Komplettverkaufe: Carlo Gavazzi, Swatch, Hochtief, Friedrich Vorwerk,
Heidelberg Materials und Eurokai

. (W cidebes HOCHTIEF

31.12.2023: Aktienquote: 91 % (Vj. 87 %)
Liquiditat: 9% (Vj. 13 %)

VALUE-HOLDINGS International A G 9
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Geschaftsverlauf 2023

International AG

/ ’

e Die VerauRRerungsgewinne lagen bei 739 T€ (V. 645 T€).

e Die grolSten Beitrage lieferten Carlo Gavazzi (240 T€), Swatch (159 T€) sowie
Hochtief (131 T€), Friedrich Vorwerk (106 T€) und HeidelbergMaterials (102 T€).

e Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 92 T€ (V. 3 T€) beinhalteten vor
allem Wertaufholungen auf in den Vorjahren abgeschriebene Einstandswerte,
insbesondere Sogefi (88 T€)

e Die Ertrage aus Wertpapieren (= Dividenden) sind nochmals gestiegen und lagen mit
465 T€ (V|. 448 T€) auf einem neuen Rekordniveau.

e Die hochsten Ausschittungen wurden von Semperit (68 T€), Mercedes-Benz
(44 T€), Evonik (25 T€), BASF (24 T€) und Neodecortech (24 T€) vereinnahmt.

e Erstmals seit vielen Jahren konnten auch wieder Zinsertrage (12 T€) generiert
werden.

VALUE-HOLDINGS International A G 10
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Geschaftsverlauf 2023 e ouomes

/ ’

* Die allgemeinen Verwaltungskosten betrugen 237 T€ (Vj. 227 T€) und enthalten
75 T€ (Vj. 66 T€) variable Vergltung. Der leichte Anstieg der Fixverglitung auf
163 T€ (V). 162 T€) ist auf die durchschnittlich nur unwesentlich hohere
Bilanzsumme zurtckzufihren.

e Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 22 T€ sind gegenlber
dem Vorjahr (24 T€) nochmals leicht gesunken, was vor allem auf niedrigere
Hauptversammlungskosten von 3 T€ (Vj. 4 T€) zurlckzuflhren ist.

* Die Abschreibungen auf Wertpapiere liegen mit 517 T€ (Vj. 380 T€) Uber dem
Vorjahr

* Die wertmallig grolRten Abschreibungen des Jahres 2023 betreffen SMT
Scharf (101 T€), Metro (50 T€), Ceconomy (50 T€), g.beyond (48 T€) sowie
Semperit (46 T€).

VALUE-HOLDINGS International AG
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Geschaftsverlauf 2023 e ouomes

/ ’

e Das Ergebnis vor Steuern betrug 531 T€ (Vj. 464 T€)

e |m Steueraufwand von 42 T€ (V|. 72 T€) wirkten ungeplante Erstattungen
auslandischer Steuern in Hohe von 27 T€ positiv.

» Der Jahresiberschuss lag bei 489 T€ (Vj. 392 T€); das Ergebnis je Aktie erreichte 0,11 €
(Vj. 0,09 €)

* Vergleich Prognose:

e Die vor Jahresfrist abgegebene Erwartung, einen Rickgang der Wertpapierertrage
von etwas mehr als 10 % verzeichnen zu mussen, hat sich aufgrund der
ungeplanten Sonderdividende von Semperit nicht erfillt.

* Die Erzielung eines Jahresiberschusses wurde erreicht, wobei der Ausweis eines
positiven Ergebnisses stets von den tatsachlich erfolgten VeraulRerungen sowie
der Hohe der vorzunehmenden Abschreibungen abhangig ist.

VALUE-HOLDINGS International A G 12
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Gewinn- und Verlustrechnung 2023 muesoionss
(alle Zahlen in Euro) 2022 2023
Umsatzerlose 3.916.171 2.217.401
Einstandskosten der verkauften Wertpapiere 3.271.403 1.478.810
Bruttoergebnis vom Umsatz 644.768 738.591
Sonstige betriebliche Ertrage 2.805 92.139
Sonstige betriebliche Aufwendungen 23.968 22.139
Allgemeine Verwaltungskosten 227.182 237.350
Dividenden- und Zinsertrage 447 .604 477.102
Abschreibungen auf Wertpapiere 380.011 517.377
Ergebnis vor Steuern 464.016 530.967
Steueraufwand 72.323 42.392
Jahresuberschuss 391.693 488.574

(Rundungsdifferenzen moglich)

VALUE-HOLDINGS International A G 13
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VALUE-HOLDINGS International AG

Bilanz 2023 oo
Aktiva 2022 2023
Anlagevermégen in Euro in Euro
Wertpapiere des Anlagevermogens 11.688.159 12.170.959
Umlaufvermégen

Sonstige Vermdgensgegenstande 164.864 170.150
Sonstige Wertpapiere 0 0
FlUssige Mittel 1.497.089 1.165.209
Passiva

Eigenkapital 13.175.911 13.273.559
Ruckstellungen 61.809 110.762
Sonstige Verbindlichkeiten 112.392 121.997
Bilanzsumme 13.350.112 13.506.318

(Rundungsdifferenzen moglich)

14



Vi

Geschaftsverlauf 2023

International AG

/ ’

e Der Nettoinventarwert der VHI-Aktie erhohte sich von 2,74 € auf 3,01 €. Unter
Berucksichtigung der Dividendenzahlung in Hohe von 0,09 € je Aktie errechnet sich
eine Erhohung des NAV um 13,1 %.

e Der Buchwert je Aktie ist leicht auf 3,06 € gestiegen (Vj. 3,03 €). Die Ausschittung
wurde durch den erzielten Jahresiberschuss mehr als ausgeglichen.

* Dividendenvorschlag: 0,09 € je Aktie (Vj. 0,09 €)

* entspricht knapp 3,3 % Rendite*

e damitim neu angestrebten Korridor von 3,0 % bis 3,5 %*
(zuvor: 2,0 % bis 2,5 %)

* bezogen auf den Jahresschlusskurs —2023: 2,76 €

VALUE-HOLDINGS International AG

15




Vi

. _ B
Dividendenentwicklung unuE oo
10% - Historischer Dividendenkorridor
3,5% - .3 50
° 3% 33%3,3% 3,3%
3,0% - * 3,0%
2,5% - D2 7% 2 2,6% ©26% * 2,6%
’ °23% ° 2,4%2,4%2,4%  ° 2,4%
2,0% -
1,5% -
1,0% -
0,5% -
0,0% I I I I [ [ [ [ [ [ [ [ [ I
N DD DX D DN DO QAN AV S Q
O QY Y Y ALV A AX
S S M i S S L S S S R L

* Vorschlag an die Hauptversammlung (0,09 € je Aktie)

VALUE-HOLDINGS International A G 16




Dividendenentwicklung

VALUE-HOLDINGS
International AG

/ ’

0,10€

0,09 €

0,08 €

0,07 €

0,06 €

0,05 €

0,04 €

0,03€

0,02 €

0,01€

0,00 €

Historische Dividende je Aktie

almi

2011

2012

2013

2014

2015 2016 2017 2018 2019 2020

* Vorschlag an die Hauptversammlung (0,09 € je Aktie)

VALUE-HOLDINGS International AG

2021

2022

2023*
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Dividendenpotenzial

International AG

/ ’

3500
2000 2898 2945
2500
2000

1500

1000

355 391 391 391 391 391 391

500 30 295
244 258

—i L L L L i

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*

—=—Dividendensumme —#—Bilanzgewinn

Selbst ohne Generierung weitere Jahresiberschisse kdnnte die aktuelle Dividende
(ceteris paribus) annahernd weitere 5 Jahre gezahlt werden!

* Vorschlag an die Hauptversammlung (0,09 € je Aktie)

VALUE-HOLDINGS International A G 18
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Geschaftsverlauf 2024

International AG

/ ’

e Folgende Portfoliotransaktionen wurden bis Ende Mai getatigt:

Neukaufe: Hermle sowie Swatch und Hugo Boss (jeweils Rickkaufe)
P e ¢ € O
swatcH crour HUGO BOSS
Aufstockungen: ForFarmers, Freenet, Porr, Semperit
Verkaufe: Siltronic, Sogefi, Quadient, Keller, Ceconomy, ForFarmers, u.a.
Teilverkdufe: Servizi Italia, SAF-Holland

* Die Verkaufe fuhrten bislang zu realisierten Kursgewinnen von etwas uber 500 T€*

* Wesentliche Ergebnisbeitrage: Sogefi (240 T€), Keller (149 T€), Siltronic (101 T€),
SAF-Holland (48 T€)

*(Stand: 31.05.2024)

VALUE-HOLDINGS International A G 19




The Swatch Group AG
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Swatch ist mit der weltgroflte Uhrenproduzent
mit insgesamt 17 Uhrenmarken

Swatch deckt vom Luxus- bis hin zum
Basissegment und  Private-Label-Uhren  die
komplette Bandbreite des Uhrenmarktes ab

In den Produktionsgesellschaften werden nahezu
alle Komponenten flir die konzerneigenen Marken
selbst gefertigt; zudem beliefert Swatch auch
Dritthersteller mit Uhrwerken und Komponenten

Darliber hinaus produziert Swatch elektronische
Systeme und Batterien, die nicht nur in der
Uhrenindustrie zum Einsatz kommen

Swatch wird von der Familie Hayek kontrolliert,
die Uber 43 % des Kapitals verfigt und zudem in
der Konzernleitung (CEO Nick Hayek) und im
Verwaltungsrat (Nayla Hayek) sitzen

SWATCH GROUP

H
\ W
OPorooasc> HARRY WINSTON
//nq-n\;\?';
¢  OMEGA
LEoN HATOT

3 -
UNION TISSOT
GLASHUTTE/SA,

Mipo.

Nettoumsatz nach
Regionen
2%

15%

23%

33%

VALUE-HOLDINGS International AG

famiLton

/I.
VALUE-HOLDINGS
International AG
* 4B
J.D BLANCPAIN

JAQUET DROZ MANUIACTU

LONGINES Glashitto

ORIGINAL

RADO

BALMAIN

swatch::

B Europa

m China
Asien
Amerika

W Ozeanien /
Afrika
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The Swatch Group AG VALE-HoLDINGS

* EK-Quote: 86 %; Nettoliquiditat: 2,0 Mrd. CHF => ber 20 % des aktuellen Bérsenwertes

e Zzgl. des Nettoumlaufvermdgen von 7,3 Mrd. CHF ist die MarketCap nahezu zu 100 % gedeckt.

e Der Marktwert der eigenen Immobilien betragt rund 4 Mrd. CHF (ca. 40 % der
Marktkapitalisierung); die stillen Reserven in der Bilanz aus den eigenen Immobilien liegt bei ca. 2,2
Mrd. CHF

* KGV 24e: 11x (hist.: 19x); Dividendenrendite: 3,7 % (hist.: 2,1 %); KBV: 0,75x (hist.: 1,4x)

e 17 Marken und vertikaler Integration bringen
GroRenvorteile in der Produktion *

*  "Made in Switzerland" immer noch Qualitatssiegel 70

, Verkauf

e Luxusuhren bleiben Statussymbol M) .

* Marken mit teils jahrhundertealter Tradition

Contra: () 50

* Hohes Asien/China-Exposure . Kauf LR

&
* Substitution durch Smartwachtes/Fitnesstracker Kauf
Kauf .

* Nur ca. 30 % des Umsatzes Uber eigene Retail-Laden

VALUE-HOLDINGS International A G 21




Aktuelles Portfolio

VALUE-HOLDINGS
International AG

/ ’

e Aktuelle Portfoliozusammensetzung :

(31.05.2024)

* Wertpapiere/Aktien:

e Liquiditat:
Landerverteilung

Schweden

0,1%
Schweiz

3,2%
Italien
7,7%
Deutschland
Osterreich 79,6%
9,3%

(Stand: 31.05.2024)

(Ende 2023)

83 % (91 %)
17 % (9 %)
Branchenverteilung
Maschinen Konsum
14,1% 12,4%
Automobil
Bau und 8,8%
Bauzulieferer Chemie und
17,8% Pharma...

Dienstleistungen
3,8%

Gesundheit
echnologie/IT- 3 49

Services
1,9%

Industrie
30,0%

VALUE-HOLDINGS International A G 29
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Aktuelles Portfolio VALUE HOLDINGS B
Top 10-Positionen der Beteiligungen (von insg. 35):
1) KSB AG Vz. 56%  ksB O,
2) Sto SE & Co. KGaA 4,7 % Sto
3) Traton SE 4,6 % TR/\TON
4) SAF-Holland SE 4,3 % SAF/follang,
5) Mercedes-Benz AB 39% @
6) Indus Holding AG 3,7 % [INDUS]
7) Neodecortech SpA 3,7 % gEgoR
8) Kion Group AG 36% TECH KION
9) Porr AG 3,5% BUHH snenr
10) Hornbach Holding AG 3,2 % HORNBAHSIId-iIng

VALUE-HOLDINGS International AG

(Stand: 31.05.2024)
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Entwicklung des Nettoinventarwertes e oLDINeS

/ ’

Entwicklung des Nettoinventarwertes seit August 2008 it 2008  in 2024 ytd.

300%
M +1880%  +10,4%

275%

+166,3 % +10,0 %
250% //\_Id\\\ , ”W -
225% M N N “

200% A '
A
S A AV A SR VA

W £,

AV

+48,1%  +10,2%

125%

SEICCINCCEENCIIEN VRN 2N . ‘
Q NS NS NS NI N
W@ @ W@ W@

aNAV VHI AG =NAV VHI inkl. Div.* —DAX ——EuroStoxx50

seit 2012 wurden zudem kumulierte Dividenden in H6he von 0,94 € je Aktie ausgeschittet (Stand: 31.05.2024)

VALUE-HOLDINGS International A G 24
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Aktienkursentwicklung VALE-HoLDINGS
Hoch Tief Schluss NAV (Ultimo)

2023 3,10€ 2,70 € 2,76 € 3,01€
2024* 3,14 € 2,70 € 2,92 € 3,31€
* bis 31. Mai 2024
4,5 -

— +250%
4,0 -
s — +200%
3,0 - — +145%
243 —+100%
2,0 -

— +50%
1,5 -

- 0%
1,0 -
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Ausblick — es mehren sich die positiven Zeichen

International AG

Euro-Wirtschaft auf Wachstumskurs

. ~ . | N ST

B . e sigt neutrale Schwelle erstmals seit fast einem Jahr
Hofinungsschimmer fiir

o - e b N nawnial Danly T avuravtat
. . oLy
die maue Wirtschaft fsmanagerindizes  p,g;t;ve Signale der Euro-Wirtschaft
. T 8
. . . . N . lte, S aISOH be I'Em I gt Wirtschaftsstimmung steigt — Arbeitslosenquote fallt auf Rekordtief Ll g
DEUTSCHLAND Der Staat fahrt die Ausgaben hoch und die Strompreise fiir die Industrie sinken. ) _ " ¢ h polb P s e s
kranz fir die Euro-Wirt- 2, wie die am Wirtsc i fiel im Monatsvergleich um
Va bietet Erfreuliches, kurz  Donnerstag bekannt gab. Damit hat das e o punkte auf 14,1% zuriick. lf_
s g OTWAartseane eing R =1 . 7B die erwartete Zinswen-  Stimmungsbarometer einen Gutteil des Die Entwicklung in der EU
¥ C: 5C 5 5 < g PRI Sasauas e - - < FeMssesedssscsssesdsasbessiaainmn s nenesse=s t WieauchdieEinkaufsma-  Riickgangs vom Vormonat wieder wett-  Economic Sentiment Index (ES), lich, auch wenn sich die Arbeil
5 age signalisiert die bessere  gemacht. Okonomen hattenallerdingsim  Sisonbereinigt ‘mit 6,0% sowohl gegeniber N‘d
a 1 l] d' denkbar k :sstimmung, dass sich der Schnitt einen kriftigeren Anstieg auf 120 auch April 2023 nicht verande\w &
ac Stum t a er lngS ) 2 ° curs fortsetzt. Die Arbeits- 96,2 Zahler erwartet. Die Stimmungsauf- waren 13,149 Millionen Pers:
e fallt nach Monaten der hellung war dabei breit basiert: Die Indi- 110 los, das ist ein Riickgang um-6¢
2 I ﬂ : d 1auf ein Rekordtief. Katoren fiir die Industrie, die Dienstleister geniiber Marz. Im Vergleick
aUS. DaSS Zu em le n atlons yn\ und die Verbraucher haben zugelegt. Vor 100 2023 stieg die Zahl der arbe

Borsen-Zeitung, 31.5.2024  allem auf einem hoheren Privatkonsum sonen um 95.000. Die 2,83pa
} - Im Mai hat sich die Wirt- ruhen die Wachstumshoffnungen. Der % 960  arbeitslosen Personen unreltl-
/nung im Euroraum wieder Einzelhandel konnte von der besseren | entsprechen einer Jugend:
'+, -MitAusnahme der Baubran- Verbraucherlaune im Mai noch nicht pro- par s quote von 14,4%. Im Marz liy
ich samtliche Sektoren inder fitieren: Hier stagnierte das Barometer. o noch bei 14,7%. Im Monatsvels k.
h Umfrage der EU-Kommis- Am besonders zinssensitiven Bau triibte die Jugendarbeitslosigkeit
elaunt. Die Personalplanung  sich der Indikator etwas ein. Insgesamt stieg jedoch im Vergleich zurry
tweiter riicklaufig — wohin- zeigten sich die Befragten auch zuver- * 141.000.
stat-Daten zeigen, dass die sichtlicher mit Blick auf ihre kilnftige Ge-
quote im gemeinsamen Wih-  schéiftslage, wie der erneute Riickgang
im April auf ein Rekordtief ~des Unsi itsindil (Booncrmic S Golia . Qele Ol omin

weiter nachgelassen hat, diirfte die

paische Zentralbank (EZB) eine W Sinkt deutliCh

vor der ndchsten Zinssitzung mit |
wollen Wirtschaft entgeht Rezession 7 : 2 _ B T
wartul‘ Deutsches BIP klettert etwas starker als e§artet — Bau schiebt an — Konsum bremst 'I \ | so ' 3 Tatsachl lch Se len dle Geschaftserwartun'

B et riaut i Deutschland bl ot ateme 48,3 gennunwieder hoher als im langfristigen

GINPS T o vbssmiam. o e . .
BS T it N y [2 a11 Niirehechnitt cacte de la Ruthia
Dienstag, 9. April 2024 KONJUNKTUR UND POLITIK

sn. Mal . KX
i3 2021 2022 223 2034  Spanien erwiessich erneu
licht mit einer Arbeitslosenq_ g4
verdndert11,7%im Monatsvgy
Uncertainty Indicator, EUD) zeigt. den Euro-Schwersewichten'

wie die wenigen bislang versffentlich- 07 07
dert | ten Details zeigen. Und auch die

Euro-Wirtschaft bleibt vorerst

uneinholbar vorne. Als Zugpferd

kau fs Y]  fungieren emeutdie Sudiinder.

Borsen-Zeitung, 1.5.2024.
ba Frankfurt ~ Angetrieben von besseren
es e Geschaften der Baubranche sowie hohe-

Bdrsen-Zeitung Nr. 68

ren Exporten hat die deutsche Wirtschaft

P zum Jahresstart etwas zugelegt, Laut dem
NACRNSL stastischen undesams (Destati st das

Bruttoinlandsprodukt (BIP) preis-, saison- Q22023 Q0 quan A gaam quaom l

Trendwende fiir deutsche Industrie in Reichweite

wnd inlenderberelnigt i U206 in GuGH | ! Produktion klettert unerwartet kraftig -~ Bau befliigelt - Exporte sinken deutlich - AuBenhandelsbilanziiberschuss engt sich ein
Der] talsvergleich gestiegen. Okonomen hatten Euroraum Deutschiand Spanien v Wi
mit einem schwicheren Wachstum von L ot S e e oo s A P T TR T
0,19 gerechnet. Damit ist die Rezession = i c sl | SN RSO T oo ‘s QR D o= S i) - Aa - P -
: t knapp vermieden worden, fir die defini- I i ' e fen e ! J 5 i [ § e
posite, Lz L SR i et r
- - = A -~ ASr2

) Ig SO
KAPITALMARKTE pomersing 6 IR

Q. sktor
Pictet: Dax von 20.000 Punkten moglich twas

Assetmanager ist optimistisch fiir europdische Aktien gestimmt — EZB kénnte 2024 bis zu drei Zinssenkungen vornehme
el Pictet Asset Manacemant ict

oL LJ/doo Co oilll TG TCARAG AL I LI ULE AR WAL AW e ame s ea= T Zum
U FULIART HDCIS AT 1LLCL) ' A5 > O

Industrie erhoht Schlagzahl

Produktion im Euroraum steigt um 0,8 Prozent — Materialmangel auf Vor-Corona-Niveau

VALUE-HOLDINGS International AG




Ausblick — Wende bei den Nebenwerten?

VALUE-HOLDINGS
International AG

/ ’

Small Caps vor der Outperformance

Franklin Templeton: Kleine und mittlere Werte handeln mit Abschldgen gegeniiber Large Caps

«Nebenwerte sollten
iiberdurchschnittlich
abschneiden, wenn

sich Zinsen und
Inflation normaliseren.»

Der Dax enteilt den nachgelagerten Indizes

==Dax == MDaxangeglichen == SDax angeglichen

2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: LSEG / Fuw

Liicke in Europa

So grof war die Liicke selten: Der Eu-
ro Stoxx 50, der die 50 grolbten Werte
des Euro-Raums umfasst, notiert auf
Allzeithoch. Die Nebenwerte haben
das Vorkrisenniveau uberwunden

Europaische Aktienindizes

prozentuale Entwickiung
seit 11.2021 Euro Stoxx 50 +40

+20

7
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ope Small Caps —20
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Queile: Bloomberg
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5 Relativ rekordtiefe Bewertung in Europa

Kurs-Gewinn-Verhaltnis: == S&P 500 == Stoxx Europe 600
Aufschlag des S&P 500 zum Stoxx 600 (rechte Skala)
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Ausblick - Beteiligungen mit gutem Start in 2024 VAW HoLDINGS
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Fresenius hebt Ausblick fiir Geschaftsjahr 2024 nach )
reseniuis hebt Aushiick Tur seschattsyanr nac EQS-ADHOC: SAF-HOLLAND SE ERHOHT

ausgezeichnetem 1. Quartal an PROGNOSE FUR DIE BEREINIGTE EBIT-
MARGE FUR DAS GESCHAFTSJAHR
2024

o Ausgezeichneter Start ins Jahr 2024: Aufgrund des ausgezeichneten ersten
Quartals Konzernausblick fiir das laufende Geschaftsjahr erhéht: Konzern-
Umsatzwachstum organisch 4 bis 7 % und EBIT-Wachstum wahrungsbereinigt 6

. 17.06.2024 - Veroffentlichung einer Insiderinformation gemaB Artikel 17 MAR
bis 10 % erwartet.

PRESSEMELDUNG | 26.04.2024 Schaeffler startet gut ins neue Geschéftsjahr
TRATON GROUP startet erfolgreich ins Jahr 2024 und HERZOGENAURACH, 2024-05-07.
Steigert Umesatz, Ergebnis und Rendite +  Umsatz wahrungsbereinigt mit 4,1 Milliarden Euro und EBIT-Marge vor

Sondereffekten mit 7,9 Prozent auf Vorjahresniveau

. Free Cash Flow vor Ein- und Auszahlungen flr M&A-Aktivititen saisonal
bedingt bei minus 166 Millionen Euro (Vorjahr: minus 73 Millionen Euro)
Automotive Technologies mit positiver Entwicklung, Vehicle Lifetime

PORR: Solide Performance im ersten Quartal

Solutions erzielt bestes Quartalsergebnis, Bearings & Industrial Solutions mit

Umsatzriickgang

m Ausweitung der Produktionsleistung um 4,1 % . Ausblick flr das Geschaftsjahr 2024 bestatigt

® Auftragsbestand mit EUR 8,4 Mrd. auf Top-Niveau . Integration von Vitesco Technologies Group Aktiengesellschaft auf gutem
Weg

m Gesteigertes Ergebnis durch erfolgreiches Kostenmanagement

m Ausblick 2024 bestatigt

FREENET STARTET ERFOLGREICH INS JAHR 2024 -

KSB setzt im ersten Quartal 2024 den positiven Trend SEHR DYNAMISCHES WACHSTUM DER IPTV-KUNDEN

des Vor]a hI'ES fO rt freenet startet erfolgreich ins Jahr 2024 — Sehr dynamisches Wachstum der IPTV-Kunden

Serviceumsatze erhchen sich im Vorjahresvergleich merklich
. . Abonnentenzahl steigt wegen eines Rekordquartals von waipu.tv (+138,6 Tsd. Netto-Neukunden) auf tiber 9,6
= Steigerung von Auftragseingang, Umsatz und EBIT Mio

EBITDA mit 124,2 Mio. EUR wegen Wachstumsinvestitionen erwartungsgemal 3,0% unter dem Vorjahr
Free Cashflow mit 71,3 Mio. EUR dennoch 10,3% Gber dem Vorjahr

= Prognose fiir wesentliche Kennzahlen bestatigt Vorstand bestatigt Prognose fur das Geschiftsjahr 2024

= KSB SupremeServ weiterhin Treiber der Entwicklung

VALUE-HOLDINGS International AG
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Nach derzeitigem Stand planen wir in Bezug auf die Wertpapierertrage gegenliber dem
Rekordwert des Vorjahres von 465 T€ mit einer ricklaufigen Entwicklung um bis zu 10 %
(zuvor: stabilen Entwicklung in einer Bandbreite von +/- 5 % um den 2023er-Ertrag).

* Die reduzierte Erwartung ist ausschlieBlich auf fehlende Dividendenzahlungen
aufgrund der aufgefihrten Verkaufe zurlckzufihren. Teilweise ausgleichend werden
dagegen hdhere Zinsertrage auf die Liquiditatsposition wirken.

Aufgrund der bereits vereinnahmten Dividendenertrage (> 85 % des aktuell erwarteten
Betrages) sowie der realisierten Verkaufsgewinne (> 500 T€) sollte es uns vorbehaltlich
hoherer Abschreibungen am Jahresende auch in 2024 gelingen ein positives Jahresergebnis
zu erzielen.

Sofern keine unvorhergesehenen Ereignisse eintreten, wollen wir auch kinftig an unserer
bisherigen Ausschittungspolitik festhalten. Dies wirde dann auch fir das Geschaftsjahr
2024 die Ausschittung einer Dividende je Aktie (mindestens) auf Vorjahresniveau
bedeuten.
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Ta geso rd n u ng VALUE-HOLDINGS .

International AG

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts fir
die Value-Holdings International AG sowie des Berichts des
Aufsichtsrats tiber das Geschaftsjahr 2023.

2. Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns.

* Dividendenvorschlag: 0,09 € je Aktie

* Vortrag eines Betrages in Hohe von EUR 1.526.679,99 auf neue
Rechnung

3. Beschlussfassung tiber die Entlastung des Vorstands fiir das
Geschaftsjahr 2023.

4. Beschlussfassung Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fur das
Geschaftsjahr 2023.
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,Price is what you pay.

Value is what you get.”

Warren Buffett

Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit!

Value-Holdings International AG ¢ Bahnhofstralle 30e 86150 Augsburg
www.value-holdings.de ¢ r.koenen@value-holdings.de
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Die in dieser Prasentation enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf den gegenwartigen
Erwartungen, Vermutungen und Prognosen der Gesellschaft sowie den ihr derzeit verfigbaren Informationen. Die
zuklnftigen Entwicklungen und Ergebnisse sind abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten
verschiedene Risiken und Unwdagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich méglicherweise als nicht
zutreffend erweisen. Die Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewahlten Quellen, die Value-Holdings fir
zuverldssig erachtet. Deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit kann jedoch nicht garantiert werden.
Bitte beachten Sie, das die Preise und Ertrage von Wertpapieren sowohl sinken als auch steigen und von
Wechselkursanderungen beeinflusst werden kdnnen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind daher keine
Garantie flr klinftige Ertrage.

Die dargestellten Meinungen sind die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung und stimmen moglicherweise nicht mit
der Meinung zu einem spateren Zeitpunkt Gberein. Wir Gbernehmen keine Verpflichtung, die in diesem
Dokument gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren. Die Meinungen dienen zum Verstandnis des
Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung zu sehen. Die ausgewiesene Allokation (Produkt, Region,
Einzeltitel, etc.) kann sich jederzeit dndern. Die vorliegende Prasentation dient lediglich Informationszwecken und
stellt explizit kein Angebot oder Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen oder zum Kauf von Aktien dar.
Dieses Dokument enthalt ebenso keine Ratschlage in Rechts-, Steuer- oder sonstigen Fragen. Die Verwendung der
vorliegenden Informationen geschieht auf eigenes Risiko. Die Gesellschaft Gbernimmt keine Verantwortung fir
direkte oder indirekte Schaden, die durch die Verwendung der Informationen entstehen kénnen.

Es ist zu beachten, dass die Value-Holdings AG, die Value-Holdings Capital Partners AG, die Value-Holdings
International AG, Angestellte dieser Gesellschaften und/oder mit ihr verbundene Personen Anteile an der Value-
Holdings AG, einem oder mehrere von der Value-Holdings betreuten Fonds oder an Einzelinvestments halten
konnen, die im Rahmen der Value-Investing Strategie der Value-Holdings verwendet werden.
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